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Performance 5 Jahre (in EUR)*
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Kumulierte Performance (brutto)
Seit Fondsbeginn (12/1995) 157,7%
5 Jahre -2,0%
3 Jahre -1,3%
1 Jahr -2,1%
YTD -3,9%
MTD 0,7%
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Performance seit Fondsbeginn (in EUR)**
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Jahrliche Wertentwicklung (brutto)

12/1995 bis 06/2020 3,9%
06/2019 bis 06/2020 -1,9%
06/2018 bis 06/2019 2,4%
06/2017 bis 06/2018 -1,8%
06/2016 bis 06/2017 0,6%
06/2015 bis 06/2016 -1,4%

*Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fir die kinftige Wertentwicklung. Investmentsfonds unterliegen Kursschwankungen, die zu Verlusten des
eingesetzten Kapitals, bis hin zum Totalverlust filhren kénnen. Es wird ausdriicklich auf die Risikohinweise des Verkaufsprospekts verwiesen. Quelle: Gutmann AG, eigene Darstellung
**Betrachtungszeitraum: 28.12.1995 bis 30.06.2020; Wertentwicklung gemal OeKB-Methode; der Ausgabeaufschlag in Hohe von 3% bleibt unberticksichtigt. Bei Betrachtung inklusive
Ausgabeaufschlag verringert sich der Anfangswert von 100% auf ca. 97% (respektive von 103% auf 100%). Quelle: Gutmann KAG

Chancen

Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursgewinne
bei Aktien, sowie Kurssteigerungen bei Anleihen.

Aktive Allokationssteuerung: je nach Marktsituation kann das
Risiko des Fonds durch Auf- oder Abbau der Aktienposition
erhoht oder reduziert werden.

IHRE ANSPRECHPARTNER

Risiken

Der Anteilswert kann jederzeit unter den Kaufpreis fallen.
Eventuelle Wahrungskursverluste sind méglich.

Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kurs-verluste
bei der Aktienquote sowie Kursriickgéange bei Renditeanstieg
und/oder erhdhten Risikoaufschlagen bei Anleihen.

Roman Limacher Dr. Stefan Streiff
Tel. +41 (0)44 220 11 22
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Oliver Fischer
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H & A PRIME VALUES Income

ANLAGESTRATEGIE

Der H & A PRIME VALUES Income engagiert sich
schwerpunktmafig bei Anleihen und kann bis zu
maximal 30% in Aktien investieren. Er strebt eine
langfristig attraktive Rendite bei niedriger Volatilitat
an. Zinsanderungsrisiken kdnnen durch Absicherun-
gen reduziert werden.

MONATSKOMMENTAR

In Anbetracht der zu erwartenden konjunkturellen
Abkuhlung und steigender Arbeitslosigkeit aufgrund
der Corona-Pandemie, hat die EZB zu Beginn des
Monats Juni ihr Anleihekaufprogramm um 600 Milli-
arden Euro auf 1.35 Billionen Euro aufgestockt. Dies
verbunden mit der Aussage von EZB-Présidentin
Christine Lagarde, wonach Sie einen Konjunkturein-
bruch erwarte, aber bereits im dritten Quartal von
einer Erholung ausgehe, hat die Investoren mehr-
heitlich positiv gestimmt. Investoren tétigten Kaufe
Uber alle Sektoren bei Aktien. Erst gegen Mitte des
Monats kam es zu leichten Gewinnmitnahmen an
den Finanzmarkten.

Die Aussagen von Fed-Chef Jerome Powell, wo-
nach die Leitzinsen bis sicherlich Ende 2022 auf
dem Niveau von heute (0-0.25%) bleiben werden
und die Ankindigung der amerikanischen Noten-
bank, zukinftig auch direkt Unternehmensanleihen
zu kaufen, liess die US-Aktienmarkte wieder anstei-
gen. Gegen Ende des Monats setzte sich der Auf-
wartstrend an den Finanzméarkten fort. Ausschlag-
gebend waren die Lockerungsmassnahmen und die
sich abzeichnende wirtschaftliche Stabilisierung.

30. Juni 2020

RISIKO-ERTRAGSPROFIL

E AEEERE
STAMMDATEN
WKN / ISIN der R-Tranche: 986054 / AT0O000973029
Fondskategorie Mischfonds global - defensiv
Fondswahrung EUR
Auflagedatum 28.12.1995
Vertriebszulassung DE/AT/CH

Gewinnverwendung je Anteil
KAG

VOLUMEN UND PREIS

ausschuttend, EUR 1,70
Gutmann KAG, Wien

Gesamtfondsvermdogen EUR 92,8 Mio.

Anteilswert EUR 132,55

RISIKOKENNZAHLEN

Volatilitét (5 Jahre) 4,1%

KOSTEN

Verwaltungsvergitung 1,55% p.a.(R)

Laufende Kosten (letztes GJ) 1,91% (R)

Ausgabeaufschlag max. 3%
VERMOGENSALLOKATION

m Aktien (20%)

Liquiditat (10%)

u Anleihen (70%)
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ANLAGEUMFELD ANLEIHEN

Die Rendite der 5-jahrigen deutschen Staatsanleihe
fiel im Juni um 8 Basispunkte, da die Aufstockung
des Kaufprogrammes der EZB die Zinsen wieder
nach unten driickten. Die Risikopramie zwischen
Staats- und Unternehmensanleihen ist weiter zu-
sammengeschmolzen von +166 Basispunkte auf
+149 Basispunkte. Die extremen Notenbank-
engagements mit tiefen Zinsen und riesigen Anlei-
hekaufprogrammen halten die Renditen generell
weiterhin auf niedrigem Niveau.

ANLAGEUMFELD AKTIEN

Die Aktienbewertungen blieben angesichts der wirt-
schaftlichen Aussichten und des anhaltend hohen
Unsicherheitsniveaus ambitioniert. Der MSCI World
Index in EUR stieg im Juni um +1.7% an, er liegt seit
Jahresbeginn bei -5,8%. Die Lockerungsmassnah-
men und die sich abzeichnende wirtschaftliche Sta-
bilisierung hat einen weiteren Impuls gegeben. Ak-
tien, welche bisher eher schlecht rentierten, relativ
zum Gesamtmarkt, haben sich gut erholt — wie zum
Beispiel eine Vielzahl von Immobilien- und Trans-
portunternehmen.

AKTIVITATEN

Im Juni haben wir die Positionen in Unibail-
Rodamco-Westfield und Getlink, die wir in Mai
schon gekauft hatten, weiter aufgebaut als sich de-
ren Preisdynamik wegen der Lockerungsmassnah-
men verstarkte. Dazu haben wir auch ASML,
Koninklijke DSM und Moncler in Portfolio hinzuge-
kauft.

MONATSBERICHT
30. Juni 2020

AUSBLICK

Da die Aktienkurse ihren Trend fortsetzen, parallel
zu den bis jetzt positiven Erfahrungen von den Lo-
ckerungsmassnahmen, bauen wir unsere Positionen
aus, um an der Rallye weiter zu partizipieren. Wir
halten auch weiterhin kurz laufende Unternehmens-
anleihen mit einer insgesamt positiven Rendite und
erwerben Einzelwerte, wo sich Gelegenheiten erge-
ben.

ENTWICKLUNG AKTIEN

Jeweils in Lokalwahrung

Aktien- Euro
Indizes [DEVES]) Stoxx 50 S&P 500
30.06.2020 12311 3234 3100
M 6.2% 6.0% 1.8%
Lfd. Jahr -5.2% -11.2% -3.9%
1y -0.7% -6.9% 5.4%
3Y -0.1% -6.0% 27.9%

ENTWICKLUNG WAHRUNGEN

Wahrungen EUR/USD EUR/CHF EUR/GBP
30.06.2020 1.12 1.06 0.91
1M 1.2% -0.3% 0.7%
Lfd. Jahr 1.3% -0.4% 7.8%
1y -1.2% -4.2% 1.1%
3Y -1.7% -2.8% 3.3%
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Dies ist eine Werbemitteilung im Sinne des WpHG:

In diesem Dokument enthaltene Informationen stellen keine Anlageberatung dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Merkmale des Fonds. Alle
Angaben wurden sorgfaltig zusammengestellt; teilweise unter Ruckgriff auf Informationen Dritter. Einzelne Angaben kénnen sich insbesondere durch Zeitablauf oder infolge von gesetzlichen
Anderungen als nicht mehr zutreffend erweisen. Fiir die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat samtlicher Angaben wird daher keine Gewahr iibernommen. Sofern Aussagen iiber Markt-
entwicklungen, Renditen, Kursgewinne oder sonstige Vermdgenszuwéchse sowie Risikokennziffern getatigt werden, stellen diese lediglich Prognosen dar, fir deren Eintritt wir keine Haftung
tbernehmen. Insbesondere sind frilhere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen kein verlasslicher Indikator fur die zukinftige Wertentwicklung. Die vollstandigen Angaben zum
Fonds sind in den wesentlichen Anlegerinformationen und dem Verkaufsprospekt in Erganzung mit dem jeweils letzten gepruften Jahresbericht und zusatzlich jeweiligen Halbjahresbericht,
falls ein solchen jingeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese Dokumente stellen die allein verbindliche Grundlage des Erwerbs dar. Soweit steuerliche oder
rechtliche Belange beriihrt werden, sollten diese vom Adressaten mit seinem Steuerberater bzw. Rechtsanwalt erértert werden. Die vorgenannten Verkaufsunterlagen erhalten Sie in
elektronischer oder gedruckter Form u. A. in den Geschaftsstellen der H & A Global Investment Management GmbH, Kaiserstrafle 24, 60311 Frankfurt am Main bzw. Lenbachplatz 4, 80333
Miinchen oder der Gutmann Kapitalanlage AG, Schwarzenbergplatz 16, 1010 Wien, Osterreich sowie beim Vertreter in der Schweiz (ACOLIN Fund Services AG, Leutschenbachstrasse 50,
8050 Zurich, www.acolin.ch). Dartiber hinaus kénnen diese Unterlagen bei der Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland (Dkfm. Christian Ebner, Rechtsanwalt, Theresienhéhe 6
a, D-80339 Miinchen) kostenlos bezogen werden. Die Zahlstelle in der Schweiz ist die Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG, Borsenstrasse 16, CH-8001 Zirich.

Stand: 30.06.2020

Dieses Dokument ist nur flr Informationszwecke bestimmt und gilt nicht als Angebot fiir den Kauf oder Verkauf des Fonds. Der Fonds darf weder direkt noch indirekt in den USA vertrieben
noch an US Personen verkauft werden.
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